BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengukuran Value At Risk (VaR) pada portofolio dengan metode
simulasi Historis yang telah diperoleh maka dapat diambil kesimpulan yakni penerapan
perhitungan VaR pada portofolio dengan metode simulasi Historis yang dibahas dalam
penelitian ini adalah pada harga penutupan saham harian yang terdiri dari saham
BBCA, saham BBNI, saham BBRI, dan saham BMRI periode bulan Januari 2021
sampai dengan Desember 2021, diperoleh hasil perhitugan VaR pada portofolio dengan
bobot yang diberikan pada saham BBCA 61%, saham BBNI 1%, saham BBRI 18%,
dan saham BMRI 20% dengan investasi awal Rp10.000.000,00 (sepuluh juta rupiah)
dan tingkat kepecayaan 95% maka nilai VaR yang diperoleh sebesar -84.324,91 atau
dapat diartikan bahwa jika investor menginvestasikan modal awal sebesar
Rp10.000.000,00 (sepuluh juta rupiah) untuk portofolio saham yang terdiri dari saham
BBCA, saham BBNI, saham BBRI dan saham BMRI, maka ada keyakinan 95% bahwa
kerugian yang mungkin diderita investor tidak akan melebihi Rp84.324,91 dalam
jangka waktu satu hari kedepan dan terdapat kemungkinan 5% kerugian investor pada
portofolio yang terdiri dari saham saham BBCA, saham BBNI, saham BBRI dan saham
BMRI sebesar Rp84.324,91 atau lebih.
5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan pada Penelitian ini, maka penulis memberikan beberapa
saran sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti, untuk penelitian hanya menggunakan metode pendekatan Simulasi
Historis dari Value At Risk (VaR), oleh karena itu disarankan untuk peneliti-
peneliti selanjutnya dapat menggunakan beberapa metode pendekatan lainnya
pada VaR untuk membandingkan potensi kerugian disetiap metode pendekatan
yang digunakan.

2. Bagi Investor, untuk para investor disarankan agar berinvestasi pada beberapa
aset (gabungan aset) sehingga jika terjadi penyusutan pada satu aset dan beberapa
aset lainnya terdapat keuntungan maka potensi kerugian dapat diminimalisir oleh

aset-aset yang ada keuntungan.
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